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knjigi Kupujem zlato, avtor-
‘ 2 ja sta American Gary Christen-
son in Nemec dr. Jiirgen Miiller,
je napoved, da se bo cena zlatu do leta
2021 dvignila tudi na deset tiso¢ dolar-
jev za unco (31,10 grama). Najboljsi cas
za pretopitev dela premozenja v zlato
je bilo leta 2001. Drugi najboljsi cas, sta
zapisala, pa je zdaj. Gary Christenson,
strokovnjak za Zlahtne kovine in pisec
ve¢ knjig o zlatu, je razvil matematic-
ni model, s katerim je izracunal mozno
ceno zlata do leta 2021. Dr. Jiirgen Miil-
ler, avtor knjige Generacija zlato, pa je
njegov model prenesel na evropske raz-
mere. Za komentar njunih predvide-
vanj smo povprasali Slovenca, neod-
visnega finan¢nega svetovalca Matjaza
Stamulaka iz podjetja Cresus.

Kaj menite o napovedi avtorjev?

Glede na makroekonomske spremen-
ljivke, ki so bile dane v enacbo, vse kaze
na izjemen dvig cene zlata. V devetdese-
tih odstotkih se z avtorjema strinjam, v
desetih odstotkih pa je treba uposteva-
ti, da gre lahko kaks$na postavka v ne-
predvideno smer. Denimo, leta 2009 ni
nihce pri¢akoval, da bodo fantje z Wall
Streeta pustili propasti amerisko investi-
cijsko banko Lehman Brothers in da bo
to povzrocilo velik 3ok v sistemu. Ce se
zgodi kaj takega, bi lahko videli ceno zla-
ta Se visje.

Je pa pri plemenitih kovinah ved-
no vpraganje vrednosti denarja. Ce bi
vrednost papirnatega denarja res brze-
la navzdol, potem je vsaka cena zlata, ki
jo napovedujemo, prenizka. Se pa lah-
ko ujamemo v past. Danes za deset tiso¢
dolarjev nekaj dobimo, vprasanje pa je,
koliko bo tedaj vreden dolar; lahko da
bo deset tiso¢ dolarjev takrat po kupni
moci vrednih le dva ali tri tiso¢ dolar-
jev. Zato je tudi cena zlata, ki jo napo-
vedujeta avtorja, lahko vprasljiva; glav-
no vprasanje je, kaksna bo takrat vred-
nost denarja, v kateri se bo izrazala cena
zlata.
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Cena zlata naj bi se do leta 2021 dvignila tudi na deset tisoc dolarjev za unco

Cas za nakup zlata je zdaj!

Kayj se lahko pomeni tistih deset odstot-
kov?

To je odvisno od elite, ki vodi svet.
Centralne banke so z najvecjimi investi-
cijskimi bankami ustvarile okolje, kjer
njihovi posegi na trg privedejo do kriz.
Sam pojav centralnih bank je glavni ge-
nerator financnega razcveta - balona
premozenjskih vrednosti, pa seveda tudi
finan¢nih kriz.

Leta 2008/2009 sem zelo dobro pred-
videl, kam stvar pelje. Ze tedaj sem veli-
ko delal s plemenitimi kovinami in ved-
no je neznanka to, kdaj bodo fantje rek-
li, da je cena dovolj visoko oziroma niz-
ko. Za vsako fizi¢no unco zlata je namrec
zelo veliko un¢ prodanih na papirju in
tako lahko s ceno zlata delajo tako rekoc¢
vse, kar Zelijo.

Gary Christenson je v modelu pred-
videne cene zlata v ena¢bo vnesel ceno
nafte in javni dolg ZDA, ulomlje-
no z delniskim indeksom S&P
500, saj zlato zelo negativno ko-
relira v primerjavi z delnicami.
Kadar delnice padajo, naj bi zla-
to rastlo, in ko cena delnic naras-
¢a, cena zlatu pada. Ce imamo
v portfelju nekaj delnic in nekaj
zlata, bomo zato naceloma
vedno brez skrbi.

Cena nafte?

To je  najvedja
neznanka, a dejstvo
je, da bo, ¢e bo sla
nafta navzgor, $lo
navzgor tudi zla-
to. Tudi tu mo- 4
ramo uposteva- |
ti interese naj-

Potrebno je imeti del
premozenja v plemenitih
kovinah, v fizi¢ni obliki.

vedjih igralcev, saj sta energetski in ban-
¢ni lobi klju¢na za prihodnost cene zlata.
Tu pa bodo interesi zagotovo taki, da naj
cena zlata ne bi rastla preve¢, kajti ¢e gre
navzgor, je to kazalec, da v ban¢nem sis-
temu gori rdeca lu¢, da je nekaj narobe.
Zlato je skozi zgodovino vedno signali-
ziralo, da je v finan¢nem ali monetarnem
sistemu nekaj narobe. Zato tudi cena zla-
ta od leta 2001 vztrajno raste.

A ¢e damo vse to na stran, sem prepri-
¢an, da je nujno treba imeti del premoze-
nja v plemenitih kovinah, v fizi¢ni obliki.
Se zelo strinjam z nasveti avtorjev knji-
ge Kupujem zlato, da zlata ne kupujemo
prek borze. Sam lahko v prvi vrsti to po-
trdim, saj imam licenco za investicijske-

ga svetovalca in upravljavca premo-
%\ Zenja. Sebi in svojim strankam zato
& nikoli ne bi priporoc¢il kupiti zlata
na borzi oziroma na papirju, ker
 je zelo malo »papirnatega zla-
ta« pokritega s fizi¢nim
zlatom.
Zato, ker trZijo
zlato, ki ga bodo
Sele izkopali?
Tako je. Na

/ Matjaz Stamulak
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Comexu je trenutno razmerje med eno
unco zlata, ki jo imajo v skladis¢u, in po-
godbami, ki so jih izdali za to isto unco,
Ze priblizno 1 : 290. To pomeni, da je pro-
danih 290 un¢ na papirju na eno samo fi-
zi¢no unco zlata v sefu. Po tej logiki bi
moral Comex bankrotirati Ze, ¢e dva zah-
tevata dostavo zlata. A ker je institucija
zelo mocna roka centralnih in investi-
cijskih bank, seveda ne bodo pustili, da
propade.

Ta manipulacija se lahko raztegne e
za pet, sedem let, lahko pa je tega konec
Ze naslednje leto. Predvsem pa so inte-
resi velikih igralcev ti, ki bodo ceno zla-
ta potegnili naprej. Zlato pa jim trenutno
ne odgovarja z ve¢ vidikov; prvic, ker Ze
dve leti zapored raste, in drugic, ker je to
spet konkreten signal, da je v sistemu ne-
kaj narobe.

Denimo, zdaj imamo sistem negativ-
nih obrestnih mer in ljudje se zac¢no spra-
Sevati, zakaj bi varcevali na banki, kjer
ni¢ ne dobijo, cena zlata pa je sla za de-
setino navzgor, hkrati je zlato neobdav-
¢eno in Se drzava ne ve, da ga imamo. Po
logiki bi ljudje zelo hitro pretopili svoj
denar v zlato.

Razlog, zakaj se mnogi, sicer veliko
bolj drugje po svetu kot pri nas, odloca-
jo za nakup zlata, pa je tudi ukinjanje go-
tovine, kar se dogaja z veliko hitrostjo.
Tega se glede cene zlata dolgoro¢no naj-
bolj bojim, saj eliti zagotovo ne odgovar-
ja, da ga kupujemo, ker s tem na dolgi
rok postajamo finan¢no neodvisni.

Se bo ob morebitni odpravi gotovine Se
dalo kupiti zlato?

Predvidevam, da ja, saj zlata ze pet ti-
so¢ let noben politi¢ni sistem ali mone-
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tarna reforma ni izkorenini-
la iz ljudi. Vedno bo obstajal
nekdo, ki mu bo interes pro-
dati zlato, ze zaradi zasluzka.
Naceloma pa bi si vlade zele-
le, da bi bila zlato in srebro v
celoti izkoreninjena iz siste-
ma.

Kitajska, Rusija, Indija Se
vedno na veliko kupujejo zla-
to?

Ja, ker to sovpada s konce-
vanjem vladavine ZDA. Izda-
janje denarja, ki je hkrati sve-
tovna valutna rezerva, prek
privatne institucije Ameriske
centralne banke FED, ki ni
odgovorna nikomur, ter nato
za ta denar, ki je natisnjen iz
ni¢ (fiat denar), po celem sve-
tu kupovati surovine, jim daje
prevelik privilegij. Mi vsi mo-
ramo zasluziti denar, ga pre-
tvoriti v dolarje in z njim ku-
povati surovine, Americani
pac ne.

To politicno in monetarno
globalno mo¢ ZDA zagotovo
izgubljajo. Ni nakljucje, da se
vse drzave, ki vidijo, da tako
ne gre vec, Se posebno Rusija,
Kitajska in Indija, zdruzuje-
jo in delajo nek pravic¢nejsi te-
melj; zato v prihodnosti ni ne-
mogoce, da bi bilo lahko zla-
to po dolgem ¢asu spet podla-
ga papirnati valuti, za katero
bodo stale omenjene drzave.

Razvrednotenje  zagoto-
vo prihaja. Ce gledamo zgo-
dovinske cikle, je velika ver-

Centralne banke
so glavni generator
finan¢nega razcveta,
pa tudi financnih kriz.

jetnost, da se bo to zgodilo v
naslednjih treh do petih letih,
tako kot predvidevata avtorja
knjige Kupujem zlato. Ne vem,
kaj bi ZDA $e lahko naredile,
da bi ta privilegij obdrzale se
denimo petnajst, dvajset let.

Zgodovinsko gledano se ZDA
navadno »resujejo« z vojno

Mirnih rok tega privilegi-

ja ne bodo dali iz rok. Privi-
legij so dobili s prvo svetov-
no vojno, z drugo so ga le utr-
dili. To je zelo moZen scenarij
in s predsednikom Trumpom
so dobili idealnega ¢loveka za
to. Pri nacrtovanju financ, kar
je moje delo, zato ne morem
ve¢ izkljucevati geopoliti¢nih
tveganj, ki so danes klju¢nega
pomena pri vprasanju, kam
in kako naloziti svoj tezko pri-
sluZeni denar.
Ljudem svetujete Ze petnajst
let. Kaj ste svojim strankam
svetovali pred leti v Casu fi-
nancne krize?

Ko je avgusta 2007 pocil
nepremicninski balon v ZDA,
je imela vec¢ina mojih strank in
vlagateljev denar v vzajemnih
skladih in slovenskih delni-
cah. Ze tedaj sem prisluhnil
$vicarskemu ekonomistu in
poslovnezu dr. Marcu Fab-
ru, ki se ukvarja z analizo in-
vesticij, podjetnistvom in pu-
blicistiko. Zelo lepo je razlo-
7il, kaksna bo kriza in kaksne
posledice bo imela. Ceprav je
tedanji slovenski finan¢ni mi-
nister dejal, da to ne bo imelo
vpliva na Slovenijo, sem svo-
jim strankam takoj svetoval
prodajo delnic na delniskih
trgih in nakup fizi¢nega zla-
ta. Odlocitev je bila zelo pra-
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MNaredimo dobicek seda),
ob morda najvisli ceni zlata
w.minulih daﬁgﬁetijt
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Knjiga »Kupujem zlato« je do-
segljiva na Misteriji.si (17,90
€). Avtorja svetujeta nakup
zlata zaradi moZnih velikih do-
bickov, s plemenitimi kovinami
pa lahko zanesljivo zavaruje-
mo tudi svoje premoZenje. Nas
sodelavec Gvido (031/732 962)
vam svetuje, kako to razumno
storimo v Sloveniji, tudi kadar
nimamo veliko denarja.

vilna, saj je sledil padec vred-
nosti delnic za Sestdeset do se-
demdeset odstotkov, zlato pa
je naraslo za petdeset odstot-
kov.

Od 2011 so postale naloz-
be v delnice spet privlacne,
zlato pa je kratkorocno izgu-
bilo na svoji ceni. In danes so
razmere zelo podobne tistim
iz leta 2007. Cene delnic so na
rekordnih ravneh in to po ve-
¢ini kazalnikov, ki jih lahko
spremljamo.

Torej je balon spet napihnjen?

Da, ker smo od leta 2008
naprej bolnika zdravili z is-
timi strupi, s katerimi se je
prej okuzil. Centralne banke
so pred nepremicninsko kri-
zo uvedle ekspanzivno mone-
tarno politiko in zniZzale obre-
stne mere, ravno to pa je prej
pripeljalo do nepremic¢nin-

skega balona. Danes je zgod-
ba zelo podobna - imamo iz-
jemne injekcije denarja v sis-
tem, obrestne mere pa so sko-
raj v negativnem obmocdju.
Vse to je pomagalo napihniti
balon delnic in vecine premo-
zenjskih vrednosti do danes.
Je zdaj pravi cas za prodajo
delnic?

Vse je odvisno od tega,
kdaj se bodo fantje, ki vo-
dijo svet, odlo¢ili, da zgod-
bo zakljucijo. Naceloma pa je
moj odgovor na vase vprasa-
nje pritrdilen. Vedji del denar-
ja je danes spet zelo pametno
imeti v plemenitih kovinah,
idealno je bilo sicer pretopi-
ti denar v zlato pred letom in
pol, a e vedno je ¢as. A tudi
v delnicah so $e vedno priloz-
nosti, posebej v tistih podce-
njenih.

Leta 2015 in 2016 so bila
v Sloveniji zopet rekordna
vplacila v vzajemne sklade,
enako kot leta 2006 in 2007,
Ceprav so cene delnic zelo vi-
soko. Mojim strankam svetu-
jem zasc¢ito, kajti trenutne vi-
soke cene pomenijo, da bodo
tudi padci zelo veliki. To je
dejstvo. Tega zgodovina ni ni-
koli ovrgla in bo to tudi tokrat
potrdila.

Cena zlata pa bo Sla tedaj
navzgor. Kdaj pa je potem
modro prodati zlato?

Ce gre za kratkorocne cilje,
je zlato, ko imamo dobicek,
bolje unov¢iti. Ce pa vemo, da
bi ga bilo smotrno nekaj obdr-
zati do upokojitve, ga del ob-
drzimo. Ana Svigelj &
Informacije: Matjaz Stamulak,
info@cresus.si, 051/306 213
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