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Pojem varnih naložb se spreminja z
enako hitrostjo, kot se spreminjajo
razmere na trgu. Odgovor na vpra-
šanje, kam varno vlagati svoj denar, je
tako danes povsem drugačen, kot je
bil pred letom ali dvema. Kako se
prilagoditi novonastalim razmeram
na trgu in ohraniti realno vrednost
svojega premoženja, ali še bolje, kako
ga v času recesije oplemenititi, smo
povprašali neodvisnega premoženj-
skega svetovalca Matjaža Štamulaka,
direktorja podjetja za premoženjsko
svetovanje Cresus, ki je komentiral
tudi nepremičninske naložbe. Rast
njihovih cen je bila celo do 20-od-
stotna na leto, po novem se cena
nepremičnin, tudi mnogih novih,
z m a n j š u j e.

Po Štamulakovih besedah je v ob-
dobju nizke inflacije najbolj varno
vlagati v depozite in obveznice, s
katerimi sicer malo pridobivamo,
vendar, kar je pomembno, tudi ne
izgubljamo. V času recesije in po-
višane inflacije pa vlogo varnih naložb
prevzemajo zlato, srebro in surovin-
ske naložbe, ki imajo tudi za nekaj
prihodnjih let zelo dobre napovedi,
saj bo na že tako zmanjšano ponudbo
vplivalo večje povpraševanje držav in
posameznikov. »Glede na trenutne
razmere in priložnosti bi moral imeti
vsak vsaj tretjino premoženja v tako
imenovanih realnih vrednotah – torej
v zlatu in ostalih surovinskih nalož-
bah. Tukaj se namreč cikel rasti cen še

ni prenehal in bo po mnenju ne-
katerih analitikov trajal še dobrih 10
let,« je poudaril Štamulak.
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Nepremičnine niso več varna nalož-
ba, je izpostavil premoženjski sve-
tovalec. To niso bile že pred zlomom
cen v nekaterih predelih sveta, saj so
vsi kazalci jasno kazali pregretost in s
tem grožnjo zloma celotnega trga, kar
se je kasneje uresničilo v ZDA, tre-
nutno pa se dogaja na Irskem in v
Španiji. Nepremičnine so varna na-
ložba predvsem tam, kjer še niso
dovolj ovrednotene in bo povpraše-
vanje na trgu naraščalo, meni Šta-
mulak. Ocenjuje, da je bil slovenski trg
nepremičnin poceni in varen samo
takrat, ko je bil še podcenjen. Kot je
znano, so v zadnjih letih val pov-
praševanja, pretirane cene in čredni
nagon vlagateljev trg pripeljali v oko-
liščine visoke precenjenosti, na cenah
pa se je ustvaril t.i. balon, napolnjen s
špekulativnim kapitalom in kratko-
ročnimi špekulanti, ki so »igrali« z
denarjem, ki jim ga je posodila banka.
Bilo je samo vprašanje časa, kdaj bo ta
balon počil in se bodo cene začele
spuščati nazaj na realno raven. Dobre
naložbe v nepremičnine so tako v
pomembni meri odvisne od časa na-
kupa, meni Štamulak: »Za kupce ne-
premičnin v zadnjih letih gotovo ne
moremo reči, da so kupili varno na-
ložbo, saj so od nakupne cene do
danes veliko izgubili. Za vse tiste, ki so
svoje nepremičnine kupili v začetku
90. let po takratnih akcijskih cenah, pa
so nepremičnine še vedno dobra na-
ložba, saj so, ne glede na vmesni
padec, s svojo naložbo še vedno v
krepkem plusu in so s tem ohranili
realno vrednost svojemu premoženju.
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Štamulak varčevalcem na dolgi rok
trenutno najbolj priporoča kupovanje
delnic in točk skladov na podcenjenih
trgih v razvoju, predvsem na Kitaj-
skem, v Indiji in Braziliji, pa tudi v
sektorju surovin in obnovljivih virov
energije. Po koncu krize naj bi
omenjene države nadaljevale svojo
gospodarsko rast in s tem bodo na
vrednosti pridobivali tudi tamkajšnji
borzni indeksi. »Ravno takrat bi var-
čevalec z nakupljenimi točkami/del-
nicami zelo pridobil na vrednosti in
tako ustvaril lep donos,« meni so-
govornik, ki pa odsvetuje varčevanje v
skladih z zajamčenim donosom. Po
njegovem je to dobra poteza tistih, ki v
krizi ponujajo t.i. »varne« naložbe in
prepričujejo vlagatelje, da s takšnimi
naložbami ne morejo ničesar izgubiti.
»Če imate časa 10 let ali več, pri-
poročam, da izkoristite priložnosti, ki
jih trenutno ponujajo podcenjeni trgi
in ki jih je kriza naredila še bolj
privlačne. Če pa bi želeli oplemenititi
svoja sredstva v naslednjih treh letih,
pa je prava izbira sklad zajamčenega
donosa, ker na tako kratko obdobje ni
smiselno preveč tvegati. Sklade z za-
jamčenim donosom torej priporočam
le vlagateljem, ki vlagajo na rok, krajši
od treh let.«
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Ne obstajajo naložbe, ki bi bile samo
dobre ali samo slabe, meni Štamulak.
Za nekoga je lahko varen že urav-
notežen vzajemni sklad, saj bo vanj
vlagal kar 20 let in je skorajda ne-
mogoče, da v tem času ne bi ople-
menitil svojih sredstev. Spet za dru-
gega je najbolj varna naložba zlato,
ker ima namen svoja sredstva porabiti
že v naslednjih petih letih, je pojasnil

premoženjski svetovalec. Najpomem-
bnejša ugotovitev, do katere mora
priti vsak vlagatelj, je po njegovem ta,
da je s preveč varnimi naložbami na
dolgi rok nemogoče veliko privar-
čevati. »Še več, moje mnenje je, da z
varnimi naložbami (denar doma, de-
poziti na bankah, državne obveznice)
vlagatelj na dolgi rok vedno izgublja
svoje premoženje, šele s kapitalskimi
naložbami ali naložbami v plemenite
kovine pa ima to možnost, da ohrani
realno vrednost svojega premoženja
ali da vrednost morebiti celo poveča.
Kajti že ob pregledu preteklih statistik
lahko vidimo, da so se cene življenj-
skih potrebščin v Sloveniji v zadnjih
letih na letni ravni vedno podražile za
več, kot smo mi dobili za svoj denar na
banki ali v obliki obresti prek nakupa
obveznic. To pomeni, da smo sicer s
pregovorno varnimi naložbami vses-
kozi izgubljali vrednosti naložb. To
nevarnost, ki ji pravimo tudi inflacija,
pri svojem načrtovanju varčevanja
upošteva zelo malo ljudi. Zato jih je
tako veliko na koncu varčevanja ra-
zočaranih, saj je nominalni znesek na
začetku izgledal zelo lepo, na koncu
pa zanj dobimo bore malo, ker smo
vmes izgubili na kupni moči,« je po-
jasnil Štamulak, ki vsakodnevno od-
govarja na vprašanja ljudi, kako lahko
zaščitijo svoj težko prislužen denar in
kako oziroma kje varčevati za po-
kojnino, ki bo po mnenju svetovalca
ena glavnih tem za varčevanje v
prihodnosti. Nekdo, ki varčuje na
daljši rok, je vedno pred dilemo: ali
naložiti varno in izgubiti kupno moč
ali vendarle malce špekulirati in poiz-
kusiti z bolj tveganimi naložbami, ki
pa na koncu lahko prinesejo več. Po
besedah sogovornika lahko vsakdo ob
dobrem nasvetu svetovalca in rednem
spremljanju naložb s špekuliranjem
in investiranjem v podcenjene na-
ložbe na dolgi rok veliko pridobi.
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To lepo ponazarja, kako je pri na-
ložbah pomemben pravilen čas vsto-
pa in izbira pravilne naložbe. Ne-
premičnine v Sloveniji so bile varna in
dobra naložba le za tiste, ki so jih
kupili dovolj zgodaj.«


